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Resumen.

El presente estudio intitulado “Prondstico de resultados financieros y econdmicos de
Corporacion Aceros Arequipa S.A., periodos 2011-2016 ” cuya interrogante es ¢Cual es el
pronostico de resultados financieros y econdmicos de la empresa Corporacion Aceros
Arequipa S.A., periodos 2011 y 20167, tiene como objetivo: Pronosticar los resultados
financieros y econémicos de la empresa Corporacion Aceros Arequipa S.A., periodos 2011
al 2016., cuyo Meétodo, tenemos en tipo y disefio de investigacion, aplicada y no
experimental respectivamente, Poblacion y muestra informacion financiera y econémica de
la empresa, Variables, Endogena Resultados financieros y econémicos y Exdgena Tiempo,
afios 2011 al 2016. Resultados y conclusion, El pronéstico de resultado financiero en cuanto
al indicador liquidez, es de tendencia creciente; para el indicador solvencia, creciente el
indicador cobertura financiera, endeudamiento total y cobertura activo fijo tienen tendencias
estables y la rentabilidad, segun el modelo ARIMA, tienen prondésticos estables, con
excepcién de liquidez y solvencia. Respecto a ventas totales, otros ingresos e ingresos
financieros, observa que tiene tendencias estables, para el gasto econémico, tanto para el
costo de ventas, gastos administrativos y gastos operativos, tienen tendencias estables y no
crecientes. Y para la utilidad, tienen prondsticos estables y no crecientes. Finalizando con
las Recomendaciones, que, al margen de la elaboracion del analisis e interpretacion de los
estados financieros, se elabore sus respectivos pronésticos, ya que en ella se podré apreciar
las tendencias marcadas de los resultados de la gestion de la empresa, tanto a nivel financiero
como como econdmico, instrumentos base para la toma de decisiones y el logro de los

objetivos y metas organizacionales.

Palabras Clave: Pronostico, liquidez, solvencia, rentabilidad, ingreso, egreso y utilidad.
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Abstract.

The present study entitled “forecasting financial and economic results of Corporacion
Aceros Arequipa S.A., period 2011-2016" whose question is what is the prognosis of
financial and economic results of the? do company Corporacién Aceros Arequipa S.A.,
periods 2011 and 20167, has as aim: forecasting financial and economic results of the
company Corporacion Aceros Arequipa S.A., periods 2011 to 2016., whose method used
was: type of applied research, design pilot, population and sample (intentional or
convenience) economic and financial information of the company, Variables, and
endogenous economic and financial results Exogenous time, years 2011 to 2016. Results
and conclusion, forecast of financial results in terms of the liquidity indicator, is growing
trend; for the indicator solvency, increasing the indicator financial hedging, total debt and
fixed active coverage have stable trends and profitability, according to the ARIMA model,
have stable forecasts, with the exception of liquidity and solvency. Regarding sales, other
income and financial income, notice that it has stable trends for economic expenditure, both
for the cost of sales, administrative and operating costs, they have not increased and stable
trends. Moreover, for the utility, have prognostic not increased and stable. Ending with the
recommendations, that, aside from the preparation of the analysis and interpretation of
financial statements, develop their respective forecasts, since in it you will see marked trends
of the results of the management of the company, both financially and as economic
instruments basis for decision-making and the achievement of organizational goals and

objectives.

Key words: Forecasting, liquidity, solvency, profitability, entry, exit and utility.



Introduccion.

El siguiente estudio de investigacion aborda, sobre el “PRONOSTICO DE RESULTADOS
FINANCIEROS Y ECONOMICOS DE CORPORACION ACEROS AREQUIPAS.A,, PERIODOS

2011-2016”, con domicilio fiscal en la carretera panamericana sur Nro. 241 Ica - Pisco —

Paracas.

En cuanto a su descripcién del sector, podemos sefialar que Corporacion Aceros Arequipa
S. A, y la Empresa Siderargica del Per(d S. A. — Siderper(, son las Gnicas empresas
siderdrgicas en el pais. Ambas empresas, junto a importadores independientes, abastecen al
mercado nacional con productos largos, como barras de construccion, barras lisas y perfiles;

asi como con productos planos tales como bobinas, planchas, tubos y calaminas.

La motivacion que nos ha llevado a realizar la presente investigacion, ha sido posibilitar la
factibilidad de prondsticar y/o sefialar las tendencias y comportamiento de informacién a
partir de la informacion financiera y econdémica que a partir de la informacién financiera y

econdmica de la referida empresa, tomando en consideracion los ejercicios 2011 al 2016.

La informacion financiera preparada por la empresa, desempefia un papel primordial en la
toma de decision por parte de los ejecutivos de la organizacién, ya que estos, brindan una
informacidn certera y objetiva de las operaciones que realiza; por tanto, permitiendo esta
desarrollar su prondstico en cuanto a su situacion financiera y econémica, sirviendo como

termdmetro que siguen la alta direccion.

Razon por la cual, se considero su tratamiento, para cuyo efecto se planteé como objetivo,
lo siguiente: Pronosticar los resultados financieros y econdémicos de la empresa Corporacion

Aceros Arequipa S.A., periodos 2011 al 2016. Permitiendo plantear la siguiente hipotesis:

X



El prondstico de resultados financieros y econdmicos de la empresa Corporacion Aceros

Arequipa S.A., periodos 2011 y 2016, es creciente.

A continuacion presentamos la descripcion capitulo por capitulo, con el siguiente detalle:

Marco metodologico, en este topico se aborda la descripcion prudente de la realidad
problematica, haciéndose referencia a la problematica que actualmente se puede dotar a la
empresa y que no existe la practica del prondstico y tendencias en base a la informacion
financiera y econdmica; para luego, formular el siguiente problema: ¢ Cual es el prondstico
de resultados financieros y econdmicos de la empresa Corporacién Aceros Arequipa S.A.,
periodos 2011 y 20167?, ello fue base para plantearse el siguiente objetivo general:
Pronosticar los resultados financieros y economicos de la empresa Corporacion Aceros
Arequipa S.A., periodos 2011 al 2016. Asimismo, plantea la siguiente hipotesis: El
prondstico de resultados financieros y econdémicos de la empresa Corporacion Aceros
Arequipa S.A., periodos 2011 y 2016, es creciente. En cuanto a Método, se tiene en tipo y
disefio de investigacion, aplicada y no experimental respectivamente, Poblacion y muestra
informacion financiera y econémica de la empresa, Variables, End6gena Resultados

financieros y econdmicos y Exdgena Tiempo, afios 2011 al 2016.

Marco tedrico, en ésta seccidn se considera entre los distintos puntos y saberes, entre ellos,
los antecedentes de la investigacion, en donde considera trabajos de investigacion similares
al presente, bases teoricas sobre la empresa, estados financieros, analisis de los estados

financieros, y toma de decisiones, terminando con el marco conceptual.

Resultados, en esta seccion, el pronostico de resultado financiero en cuanto al indicador

liquidez, es de tendencia creciente; para el indicador solvencia, creciente el indicador
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cobertura financiera, endeudamiento total y cobertura activo fijo tienen tendencias estables
y la rentabilidad, segun el modelo ARIMA, tienen prondsticos estables, con excepcion de
liquidez y solvencia. Respecto a ventas totales, otros ingresos e ingresos financieros, observa
que tiene tendencias estables, para el gasto econémico, tanto para el costo de ventas, gastos
administrativos y gastos operativos, tienen tendencias estables y no crecientes. Y para la

utilidad, tienen prondsticos estables y no crecientes.

Discusidn, en esta parte de los resultados hallados, existe suficiente argumento para aceptar
la hipotesis general que sefiala lo siguiente: El pronostico de resultados financieros y
econdmicos de la empresa Corporacion Aceros Arequipa S.A., periodos 2011 y 2016, es
creciente. Concordando a lo sostenido por Ferrer, 2012, quien afirma que la contabilidad
como ciencia de la informacion, cumple un papel importante de auxilio, y que dispone para
ello, de la informacion primordial denominada Estados Financieros, a los cuales recurren
con frecuencia directivos, y hombres de negocio. Donde su principal funcion es auxiliar en

el control de las empresas y sobre todo en la toma de decisiones.

Coincidiendo con ello Castillo, Z. (2010), Ribbeck, C. (2014, p. 119) Coyla, M. (2015, p.
86) y Manchego, T. (2016, p. 72). Ya que, realizar el pronéstico de la situacion financiero
economico, realizado en las organizaciones empresariales y en lo particular en la

Corporacion Aceros Arequipa S.A. — Arequipa, instrumento que hace que los directivos y

hombres de negocio utilicen y puedan tomar decisiones pertinentes. Lo cual es util para una

adecuada toma de decisiones.

Como hemos visto en este estudio, el prondstico de la situacion financiera y economica es
de importancia en la toma de decisiones.

Conclusiones y recomendaciones, en esta parte, en cuanto al indicador liquidez, es de

Xii



tendencia creciente; para el indicador solvencia, creciente el indicador cobertura financiera,
endeudamiento total y cobertura activo fijo tienen tendencias estables y la rentabilidad,
segun el modelo ARIMA, tienen pronosticos estables, con excepcion de liquidez y
solvencia. Respecto a ventas totales, otros ingresos e ingresos financieros, observa que tiene
tendencias estables, para el gasto econdémico, tanto para el costo de ventas, gastos
administrativos y gastos operativos, tienen tendencias estables y no crecientes. Y para la
utilidad, tienen prondsticos estables y no crecientes. En cuanto a las Recomendaciones que,
al margen de la elaboracion del anlisis e interpretacion de los estados financieros, se elabore
sus respectivos pronosticos, ya que en ella se podra apreciar las tendencias marcadas de los
resultados de la gestion de la empresa, tanto a nivel financiero como como econémico,
instrumentos base para la toma de decisiones y el logro de los objetivos y metas

organizacionales.
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Capitulo |

Marco metodoldgico

1.1 El problema de investigacion

1.1.1 Descripcion de la realidad probleméatica
Hoy en dia, las empresas de caracter comercial se han visto en la imperiosa necesidad
de insertarse a un mundo cada vez méas globalizado y competitivo, por lo que, es
imperante fortalecer sus niveles de productividad y de comercializacién con el

propdsito de afianzarse en la competencia entre empresas del mismo giro.

A nivel internacional:

Al respecto Martinez, R. (2016) sefiala que, todos los dias es factible dar lectura en
medios especializados en materia econémica y financiera prondsticos que, ya sea de
modo general o especifico, mas 0 menos ambicioso y mas o menos optimista, intentan
vaticinar cual sera el comportamiento o resultado futuro de algunas variables en
particular: sea en una economia local o, en algunos casos mas arriesgados, a nivel

mundial.

Después de la crisis del afio 2008, cambios en la conducta de muchas variables
ocasionaron que, principios inalterables de la economia (como la politica monetaria)

tengan cambios extraordinarios, haciendo mas complicado el pronostico.



Asimismo, la globalizacion, procesos de direccion y contagio de crisis financiera entre
regiones y paises, y la necesidad de obtener retornos financieros han generado una
complicada red de elementos que afectan de manera positiva 0 negativamente y, en
algunos momentos, cancelar el comportamiento antes previsible de variables

econdmicas.

Las mediciones debe ser la prioridad de toda empresa y directivo que tiene a su cargo
la direccion de esta, con la finalidad de conocer la real situacion de la organizacion
para asi planificar, orientar y optimizar los recursos, gestionar la consecucion de la
vision y/o mision que tengan como organizacion empresarial. La buena gestion de las
organizaciones es elemento clave para enfrentar los cambios del entorno, y al igual

que otros factores, las formas de atencion al cliente, debe mejorar permanentemente.

Para efectuar una evaluacidn y tomar conocimiento real de la situacién financiera y
econdémica de una organizacién empresarial debe ejecutarse la aplicacion de
indicadores financieros y de gestion empresarial, a efecto de establecer un sistema que
permita la correcta comprensién de la situacion financiera y econdémica de la empresa,
y en el caso en particular conocer los prondsticos, tanto financieros como econémicos,
hasta el proceso de tomar decisiones apropiadas para conservar, mejorar y logro de los

objetivos de la empresa.

Al inicio su utilizacion fue orientada basicamente al control de los procedimientos
operativos, Trayendo consigo un establecimiento en su uso, involucrando tanto a la
parte operativa como administrativa para seguidamente derivarlo de conformidad al

desempefio, en el contexto de la vision y los objetivos estratégicos de la organizacion.



En la coyuntura actual de nuestro pais, se caracteriza por la cierta estabilidad
econdmica en términos generales; pero no en materia de los precios de minerales -
como es el caso particular de la empresa Corporacion Aceros Arequipa S.A.-, Es por
ello, que se toma, con mucha prudencia la influencia del entorno de la gestidn
empresarial y la necesidad de ser mas responsable en ahorrar recursos y energias.
Siendo por ello, importante el buen uso de los bienes y/o materias primas y la
reduccién de costos, con el proposito de ofertar al cliente un producto de calidad y

atencion.

A nivel nacional.

Porlles, J.; Quispe, C. & Salas G. (2013) al respecto del pronéstico financiero en el
PerG nos sefialan que, el crecimiento de la economia del pais y por ende del resto de
empresariales esta originando un incremento en ventas. Pero este crecimiento demanda
liquidez tangible, como capital de trabajo. La actividad empresarial esta limitado a
limitando su crecimiento si la liquidez que requieren para asegurar el exceso de la
propia generacion de fondos. Por tanto, se hace necesario de pronosticos financieros
que permitas visualizar las exigencias de fondos tangibles con la debida antelacion, y
conocer si cuentan con fondos propios generados interiormente o gestionar lo
ineludible en entidades bancarias. Entonces, el uso de modelos para una estimacion
resuelta de las necesidades de fondos, esto quiere decir, que, el fondo de maniobra

adicional organizado para soportar el incremento de las ventas.

Es asi, que la empresa Corporacion Aceros Arequipa S.A., no escapa a esta situacion,
viéndose obligado a aplicar una serie de estrategias con la finalidad de mantener las

puertas abiertas a sus clientes. Pues, la técnica para medir la eficiencia, lo constituyen
3



los indicadores financieros. En el presente estudio se realizara la evaluacion de la
situacion financiera econémica de la empresa Corporacion Aceros Arequipa S.A., asi
como de efectuar sus prondsticos y/o tendencias hacia el futuro, por lo que, se hace
imprescindible utilizar dichos indicadores que permiten conoce, y por ende la toma de

decisiones que permita alcanzar los objetivos metas planteadas por la empresa.

Debemos sefialar que la informacion requerida para nuestros propositos, los
tomaremos del departamento de contabilidad y de la memoria anual 2014 y 2015

respectivamente,

Situacién que permitira su evaluacién y estudio del problema; asimismo, emitir
opinion clara y coherente acerca de las tendencias y pronésticos financiero-

econdmico de la empresa Corporacion Aceros Arequipa S.A.

1.1.2 Definicién del problema
1.1.2.1 Problema general
¢ Cudl es el pronostico de resultados financieros y econémicos de la empresa

Corporacion Aceros Arequipa S.A., periodos 2011 y 2016?

1.1.2.2 Problemas especificos
a) ¢Cual es el prondstico de resultado financiero de la empresa Corporacién Aceros

Arequipa S.A., periodos 2011 - 2016?

b) ¢Cual es el prondstico del resultado econémico de la empresa Corporacidén Aceros

Arequipa S.A., periodos 2011 - 2016?



1.2

Objetivos de la investigacion
1.2.1 Objetivo general
Pronosticar los resultados financieros y econémicos de la empresa Corporacion

Aceros Arequipa S.A., periodos 2011 al 2016.

1.2.2 Objetivos especificos

a) Pronosticar los resultados financieros de la empresa Corporacion Aceros Arequipa

S.A., periodos 2011 al 2016.

b) Pronosticar los resultados econdémicos de la empresa Corporacién Aceros Arequipa

S.A., periodos 2011 al 2016.

1.3 Justificacidon e importancia de la investigacion

1.3.1 Justificacion

Dada la importancia de presente trabajo de investigacion, por el cual, permite ejecutar
el presente estudio y de esta manera conocer las ventajas, desventajas, aplicabilidad y
los beneficios de ejecutar los indicadores financieros y de gestién, ya que toda gestion
empresarial utiliza toda clase de mecanismos e instrumentos, con el propésito de
mantener su posicionamiento; y conocer las tendencias que tendrd en base a su
informacidn financiera y econdémica; en el mercado y accesoriamente la generacion de
empleos directos e indirectos, y con ello la satisfaccion plena de la clientela y la
obtencion de renta que compense las inversiones, tanto en tiempo como capital de

trabajo desembolsados e incurridos en toda empresa.

Finalmente, con el presente estudio de investigacion a las operaciones de indole

financiera y econémica con aplicacion de las razones financieras y las tendencias a
5
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saberse, ya que estas nos permiten su conocimiento, determinacion y verificacion de
la solidez y solvencia con que desarrolla sus actividades la empresa Corporacion

Aceros Arequipa S.A.

Las circunstancias descritas, hacen de esta materia y/o topico su estudio y su relevancia
en materia de Contabilidad - Finanzas, ya que desarrollando una adecuada aplicacion
de dichas razones financieras se podra evaluar y determinar sus fortalezas y

debilidades en el proceso operacional, comercial y de produccion.

El presente trabajo de investigacion es importante para toda aquella persona natural o
juridica que se vea en la necesidad de tomar decisiones que beneficien a la empresa y
de sobremanera la utilizacion del analisis a la informacion financiera (Estados
Financieros) apoyandonos en el uso de indicadores financieros y de gestion, en una
organizacion empresarial habida de incrementar y elevar su desempefio, tendencia y
posicionamiento en el mercado, ya que dicha herramienta proporciona informacion

valedera para la mejora de la gestion empresarial.

1.3.2 Importancia
La importancia del presente estudio radica en la posibilidad de la formulacion de
prondsticos para futuras inversiones para los usuarios directos e indirectos de toda

empresa.

Alcance y limitaciones
1.4.1 Alcance

Nuestro estudio de investigacion se desarrollara de acuerdo con el Manual de

6



1.5

Elaboracion de Tesis, Trabajo de Suficiencia Profesional y Articulo Cientifico ISO
9001:2015, vigente en la Universidad José Carlos Mariategui — UJCM. Debemos
aclarar que el estudio de investigacion se realizard tomando como base la informacion

financiera de la empresa Corporacion Aceros Arequipa S.A. 2011-2016.

1.4.2 Limitaciones
Durante el desarrollo del presente estudio, en su fase preliminar se estuvo con ausencia
de limitaciones de puedan ocasionar contingencias que afecten el normal desarrollo

del presente estudio.

Variables y operacionalizacion
1.5.1 Variables
Variable enddgena

- Resultados financieros y

- Resultados econémicos

Variable exdgena: afios 2011 al 2016

Definicion conceptual.- Ferrer, A. (2012) sefiala que, los resultados financieros y
econdmicos son revelados en los estados financieros (Estado de Situacion Financiera
y Estado de Resultados Integrales, entre otros) por el cual se presenta los resultados
finales debidamente condensados, tanto en su activo, pasivo y patrimonio; asi como
en sus ingresos Yy egresos. Dichos resultados hace que este instrumento del analisis e
interpretacion de los Estados financieros requiera el uso indispensable de la razon, o

sea de los indicadores.



1.5.2 Operacionalizacion.

Variable
Endogena

Indicadores

indices

Escala
Valorativa

Resultados
financieros

X1~ Liquidez

. Liquidez general
. Liquidez acida
. Liquidez absoluta

Xa.- Solvencia

. Endeudamiento total
. Cobertura del activo fijo
. Cobertura de obligaciones financieras

Xz.- Rentabilidad

. Sobre la inversion
. Sobre capitales propios

Margen comercial

. Sobre ventas

Nominal
%

Resultados
econémicos

Xa.- Ingresos

. Ventas totales
. Otros ingresos
. Ingresos Financieros, dif. de cambio y

de subsidiarias

Xs.- Egresos

. Costo de ventas
. Gastos administrativos
. Gastos operativos y de |.R.

Xe.- Utilidad

N WN -

. Utilidad bruta
. Utilidad operativa
3.

Utilidad neta

Nominal
%

Variable
Exo6gena

Ejercicios comprendidos entre el afio 2011, 2012, 2013, 2014, 2015y 2016

respectivamente.

1.6 Hipotesis de la investigaciéon

1.6.1 Hipétesis general

El prondstico de resultados financieros y econémicos de la empresa Corporacion

Aceros Arequipa S.A., periodos 2011 y 2016, es creciente

1.6.2 Hipotesis especificas

a) El pronostico de resultado financiero de la empresa Corporacion Aceros Arequipa

S.A., periodos 2011 — 2016, es creciente

b) ElI pronéstico del resultado econémico de la empresa Corporacion Aceros

Arequipa S.A., periodos 2011 — 2016, es creciente




1.7

1.8

1.9

1.10

1.11

Tipo de investigacion
Por las caracteristicas del presente estudio, fluye las condiciones metodoldgicas
bastantes para ser considerado un estudio analitico cuantitativo cuyos datos son

secundarios y de corte longitudinal.

Disefio de investigacion

No experimental, ya que es un estudio sin intervencion

Nivel de investigacion

Nuestro estudio de investigacion se ubica en el nivel de investigacion predictiva.

Poblacion muestra
La poblacion y muestra para el trabajo de investigacion, lo constituye los Estados
Financieros de la empresa Corporacién Aceros Arequipa S.A., correspondiente a los

periodos 2011 al 2016 respectivamente.

Instrumentos de recoleccion de datos

1.11.1 Recopilacion de la Informacion

» El Andlisis documentario, técnica que nos permitira recabar datos e informacion
necesarios para el desarrollo y sustento del estudio. Recurriendo a la informacion
financiera y econdémica de la Empresa Corporacion Aceros Arequipa S.A.

» Laobservacion directa, se utilizara el contacto directo con la realidad de la empresa
en estudio, esta técnica se utilizara para complementar y conformar los datos

reunidos mediante la técnica anterior.



1.12 Proceso y analisis de informacion

Andalisis — Evaluacion e Interpretacion de los datos.- Se realizd a partir de la

presentacion de los cuadros estadisticos en orden correlativo.

Asi como, andlisis financiero y economico: EI mismo que permitira valorar
objetivamente el valor historico de los registros econémicos de la empresa, asimismo
permita inferir y/o pronosticar la gestion financiera y econdémica de la empresa.

Determinacion de ratios: por el cual expresamos los valores y cantidades de tal
manera que Se puedan interpretar no como nmeros, sino como porcentajes, como son

las razones de liquidez, gestion, solvencia y rentabilidad.

La aplicacion de dichos instrumentos en el procesamiento de datos nos permitira
conocer la rentabilidad de la Empresa Corporacion Aceros Arequipa S.A. Y por tanto
también, pronosticar, cudl va ser las tendencias en sus cuentas componentes de los
estados financieros. Asi como mejorar la situacion econdémica y financiera, en el
ambito de sus actividades. A través del analisis vertical, horizontal y la aplicacion de

los ratios de los dos periodos de estudio.

Finalmente, se realizara un analisis de la informacion financiera y econdmica obtenida,

para conocer y determinar la importancia de la misma.

Para efectuar dicho analisis se tomara en cuenta, toda la poblacion muestra que integra
la empresa, materia del presente estudio. Asi, como sus resultados se presentaran a

través del método de las series de tiempo y su prondstico sera para los afios 2017-2020.
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Capitulo 11

Marco Tedrico

2.1 Antecedentes
Respecto a nuestro estudio de investigacion, realizamos las verificaciones del caso, en
la biblioteca de la Universidad José Carlos Mariategui, no logrando ubicar trabajo
alguno respecto a nuestro tema de estudio, sin embargo se logro encontrar trabajos
similares publicados por otras universidades que anteceden al nuestro, a nivel de tesis,

y estan son:

Castillo, Z. (2010). Situacion Econdémica — Financiera y su incidencia en la toma de
decisiones de la UNA-Puno. (Tesis de Licenciatura) Puno Per(. Universidad Nacional
del Altiplano. Concluyendo de manera general que la Universidad, obtuvo un
incremento de S/. 14 742, 754.56 representando el 10.43% con relacion a los saldos
revelados al periodo precedente (2008). La partida con mayor incremento porcentual
fue: Vehiculos, maquinarias y otros S/. 8 521,867.12 (68.91%), ocasionando un valor
de compra de bienes muebles para uso institucional. Asimismo, en cifras absolutas la
partida con mayor crecimiento fue la cuenta de edificios, estructuras y activos no
productivos en el orden del 12.55%, lo que significa construir nuevos edificios no

residenciales. La situacién econdmica de la UNA, en el Gltimo periodo (2009) fue
11



favorable resultando un superavit de S/. 13 850,671.03 incrementandose en relacién al

afio 2008 en 162%. Este incremento fue originado por el rubro de ingresos, que
muestra una variacion positiva en 27.14% con respecto al ano 2008, esto por el
aumento de las transferencias recibidas por el gobierno central para el pago de
obligaciones y la mayor recaudacion de ingresos directamente recaudados; Por su
parte, el comportamiento de los costos y gastos disminuyé en 8.38% con respecto al

afio anterior.

Ribbeck, C. (2014, p. 119) Andlisis e interpretacion de estados financieros:
herramienta clave para la toma de decisiones en las empresas de la industria
metalmecénica del distrito de ate vitarte, 2013 ” (Tesis de Licenciatura) Universidad
San Martin de Porres. Lima Per(. Concluye: [...] que el 50% de las empresas [...] no
realizan diagnostico financiero por no contar con informacion contable fresca y
objetiva, trayendo como consecuencia, la no realizacién de un adecuado Plan
financiero que permita tomar decisiones oportunas y adecuadas de conformidad con
los intereses de la organizacion empresarial. Asimismo, la mayor parte de empresa
considera que los Diagndsticos Econdmicos tiene que ser utilizada como instrumento
de direccion y control para la tomar la decision mas pertinentes [...] También parte de
las empresas no utilizan el Valor Econémico Agregado — EVA, como instrumento
principal en cuanto a planeamiento estratégico, [...] la rentabilidad sobre inversiones
y fondos propios, conllevando no realizar una pertinente decision de inversion.
Finalmente, un gran nimero de empresas revelan un bajo nivel de competencia, como
consecuencia de no contar con informacion integra y oportuna; la informacion
contable sirve solo para fines fiscales mas que para fines gerenciales, conllevando que

la toma de decisiones no sea la méas correctas, oportunas y pertinentes.
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Coyla, M. (2015, p. 86) “el andlisis financiero para la toma de decisiones en la
empresa operadora SurPeru S.A., periodos 2012-2013” (Tesis de Licenciatura)
Universidad Nacional del Altiplano, Puno Perd. Quien concluye lo siguiente: El
resultado de la empresa OPERADORA SURPERU S.A. fue adverso a causa de su
deficiencia en la gestion y administracion de su disponible de efectivo. Y en al anélisis
financiero esta tiene una repercusion en la Toma de decisiones de la Empresa es asi
que revela las siguientes deficiencias: - En cuanto a contraer deuda, la Empresa
OPERADORA SURPERU S.A. debe de reducir el financiamiento externo. La
empresa no se ha implementado la aplicacién de un adecuado andlisis financiero y
econdmico que permita medir la variacion del movimiento econémico que ocasiona la
empresa, y que en el anlisis que realizado se pudo demostrar que se debe implementar
e implantar politicas para el mejoramiento de la rentabilidad de la organizacion

empresarial.

Manchego, T. (2016, p. 72) “Andlisis financiero y la toma de decisiones en la empresa
clinica PROMEDIC S.Civil.R.L, Tacna, periodo 2011 — 2013 (Tesis de Licenciatura)
Universidad Privada de Tacna. Tacna Perd. Concluye: En la empresa Clinica
Promedic, no realiza con regularidad el analisis financiero-econémico, [...] asi mismo,
la baja de sus gastos y deudas. [...] el ratio de liquidez ha tenido un incremento
respecto a otros indicadores, lo que permite sugerir que se invierta en proyectos que
satisfagan a la empresa [...] El ratio de gestion revela mejora, en el indicador de
rotacion de inventarios, viéndose una variacion en los ejercicios 2012 al 2013,
deduciéndose que los “sinceramientos de los costos de servicios” no han sido

utilizados al finalizar el ejercicio. En cuanto al ratio de endeudamiento se observa una
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mejora [...] siendo mas relevante el indicador de endeudamiento del activo total; [...]
En cuanto al ratio de rentabilidad, se muestra un logro. [...] Es importante contar con
el andlisis financiero, de tal manera que permita de manera fehaciente conocer sus
ingresos, gastos, efectivos, bienes entre otros, es por ese motivo que para la empresa
preparar de manera objetiva y fidedigna su informacion financiera [...] Finalmente,
la toma de decisiones en la empresa es importante, sin ellas no se puede lograr mejoras

para la empresa.

Aspectos generales de la empresa
a. Nombre de la Empresa

Corporacion Aceros Arequipa S.A. , en adelante la “La Empresa”

b. Plana Gerencial

- Ricardo Cilloniz Champin: Presidente Ejecutivo

- Tulio Silgado Consiglieri: Gerente General

- Marco Donizetti Gambini: Gerente Central de Finanzas

- Radl Idrogo Valverde: Gerente de Contabilidad

c. Descripcidn del sector

La empresa abastece al mercado nacional con productos largos, como barras de
construccién, barras lisas y perfiles; asi como con productos planos tales como
bobinas, planchas, tubos y calaminas. En cuanto a su capacidad mundial de produccion
de acero, en el 2015 se observo un crecimiento del 6% respecto al afio anterior,
haciendo un total de 2,279 millones de TM; mientras que el volumen de produccion
bajo en 3%, hasta llegar a los 1,596 millones de TM, revelando seguidamente un
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deterioro en el ratio de utilizacion de capacidad instalada a nivel mundial (70% vs el
76% del 2014). Este exceso de capacidad ha ocasionado un incremento en la
exportacion de algunos paises como China a precios sumamente bajos y subsidiados
en algunos casos hacia paises como el Pert afectando la competencia de las empresas

siderdrgicas del Peru.

Respecto a los precios internacionales, se observa una fuerte reduccion de los precios
de aquellos productos largos con respecto al ejercicio anterior, con una variacién de -
29%; con relacion a los productos planos se presenta la misma tendencia con un
resultado negativo de 35%, alterando los precios en el mercado local. En el mercado
nacional 2015, el consumo de productos largos reveld un aumento de 2.0% respecto al
afio anterior y en el caso de productos planos y tubulares esta cifra logré un

decrecimiento en el orden de 8.0%. (Memoria anual A.A., 2016, p. 19)

d. Propdsito de la empresa

Mision

Ofrecer soluciones de acero a nuestros clientes, a través de la innovacién tecnoldgica,
la mejora continua y el desarrollo humano contribuyendo al crecimiento del pais e

incrementando el valor para nuestros accionistas. (Memoria anual A.A., 2016, p. 2)

Vision

Lideres del mercado siderdrgico peruano, ubicados entre los mas rentables de la region

con creciente presencia en el mercado internacional. (Memoria anual A.A., 2016, p. 2)
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2.2

Bases teoricas

2.2.1 Estados financieros

Respecto a nuestra variable principal del estudio, identificada como Resultados
financieros y econdmicos, nos estamos refiriendo concretamente a la informacion
contenida en los estados financieros, entonces nos dispondremos a conocer un poco
mas de este topico; Olano, H. (1974, p. 15) nos senala lo siguiente: “conforma los
medios de comunicacion que las organizaciones empresariales usan para exponer y
mostrar su situacién en cuanto a recursos financieros y econémicos sobre la base de
una adecuada registracion de los hechos contables, juicios y estimaciones que son
necesarias para su preparacion”. Por su parte Zeballos, E. (2012) nos dice que son
documentos que nos comunican informacién de caracter contable vinculado a hechos
y situacion econdémica y financiera, de la misma forma de aquellos cambios suscitados

en la empresa, en esos dos rubros sefialados, a una fecha determinada.

2.2.2 ¢Qué es un indicador y qué permiten?

Segun (Aching, C., 2004) conceptla de la siguiente manera: matematicamente, es un
indicador es una razon, esto significa, la relacion existente entre dos cantidades
numéricas. Surgiendo el resultado de relacionar dos importes de cuentas reveladas
en la informacion financiera y econdmica de la empresa. Estos indices y/o ratios
proveen de informacidon, de modo que permiten tomar decisiones a aquellos que estan
interesados y al frente de la empresa, sean éstos propietarios, banqueros, asesores, y
del gobierno, etc. Por ejemplo, si se compara el activo corriente con el pasivo
corriente, conoceremos cual es la capacidad real de pago de la empresa frente a
obligaciones con terceros y si esta es suficiente para responder por aquellas

obligaciones contraidas con terceros.
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Asimismo, también sirve para calcular la magnitud y direccién que ha tomado la

empresa producto de sus actividades y/o operaciones durante un ejercicio fiscal.

2.2.3 Analisis e interpretaciéon a los Estados Financieros

Sostiene Flores, J (2016) al respecto, lo siguiente:

a) Analisis de los estados financieros

Es la separacion de manera técnica las partes o contenido de la informacién financiera,
con el proposito de conocer de manera detallada y pormenorizada, cada uno de los
elementos que forman estos estados financieros y poder asi determinar el efecto que

ocasiona dentro de la estructura de los estados financieros y sobre todo de la empresa.

Cabe indicar que con el analisis de los estados financieros, lo que se busca es evaluar

la posicion financiera y del rendimiento de la empresa por un periodo determinado.

También al momento de efectuar el analisis delos estados financieros, se debe
considerar que la informacion que presentan los estados financieros, debe cumplir con
el Marco Conceptual para la Informacion Financiera, Que indica; La informacion
financiera representa aquellos fendbmenos y variaciones econdmicas presentadas en
palabras y nimeros. Esta presentacion no solo debe ser relevante, sino que también de

forma fiel, en el contexto de ser completa, neutra y libre de errores.

b) Interpretacion de Estados Financieros.
La interpretacion de los Estados Financieros, es la opinion de la descomposicion e
mmportes del contenido de los Estados Financieros, basado en la experiencia

profesional y el analisis de la informacion cuantitativa que se ha descompuesto los
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estados financieros de una empresa.

d) Métodos de andlisis de estados financieros

d.1 Métodos de analisis vertical o estructural

Mediante este método se estudia aquellas relaciones existentes entre elementos y
contenidos en un solo grupo de informacion financiera, el cual requiere la utilizacion
de dos métodos:

a. Disminucién de la informacion financiera a porcentajes.

b. Método de ratios o indices Financieros

d.2 Métodos de anlisis horizontal o evolutivo
Este método permite estudiar las relaciones que se presentan entre los elementos
contenidos en dos grupos de estados financieros, de ejercicios sucesivos, empledndose

dos método.

d.2.a Método de aumento y disminucién
Este método normalmente es aplicado en los conocidos estados financieros,

comparativos, siendo los principales:

- Estado de Situacion Financiera

- Estado de Resultados.

d.2.b Método de Tendencias
Este método se efectia teniendo en cuenta los siguientes factores:

e Cambios permanentes en la empresa
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e Fluctuacion de precio.

e) Los ratios financieros
Los ratios financieros (Razones financieras, coeficientes financieros) son indices que
se utiliza con el propdsito de encontrar una relacion ldgica y relevante para una

pertinente toma de decision, por parte de los directivos de la organizacion empresarial.

e.1 Importancia de las Ratios Financieras

Los ratios financieros, conocidos también como coeficientes financieros son muy

1mportantes, porque:

1. Proporciona informacion relativa a la gestion de la empresa.

2. Brindar informe sobre si inversién de los accionistas o duefios de una empresa.

3. Permiten realizar comparaciones, que no es posible realizarlas mediante valores
absolutos

4. Mantener la a informacién integra y relativo, de diferentes empresas o de
ejercicios diferentes de la empresa, facilitando su comparacion.

5. Aplicacion correcta de ratios financieros, las cuales determinan los puntos
fragiles de la empresa, con el propdésito de que la gerencia tome las decisiones en
el momento adecuado.

6. También proporciona informacion valiosa a los directivos de la organizacion

empresarial, para elaborar y disefiar el Tablero de Mando (Balanced Scorecard).

f) Clasificacion de los ratios financieros.
Segun diversos autores, como son: Alfredo F. Gutiérrez, Alberto Garcia, Ralph Dale

Kennedy, etc., los Ratios Financieros, se clasifican en:
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RATIOS FORMULA INTERPRETACION
A RATIOS DE Este ratio permite conocer la liquidez
LIQUIDEZ Activo Corriente corriente que tiene_ la organizacién, para
S — saber la capacidad de respuesta,
1. LIQUIDEZ Pasivo Corriente respecto a obligaciones a corto plazo,
CORRIENTE frente a terceros.
Permite conocer la liquidez corriente
con mayor propiedad y cobertura que
tiene la empresa, para saber la
capacidad de respuesta, respecto a
2. ACIBi%EBA Act. Cte. — Inventario obligaciones a corto plazo, frente 2
LIQUIDEZ Pasivo Corriente terceros. Ya que es una _medlda mas
SEVERA pertinente porque suprime a las
existencias y gastos pagados por
adelantado en: raz6bn que son
desembolsos ya ejecutados.
En este ratio, se considera sélo lo
disponible en efectivo y los valores,
3. LIQUIDEZ Disponible en Efectivo negociables, este ratio nos sefiala el
ABSOLUTA Pasivo Corriente periodo por el cual la empresa puede
desarrollar con sus activo disponible sin
recurrir a sus flujos de ventas.
Este indice nos revela el exceso de
4. CAPITAL . . Activo Corriente que tiene la empresa,
DE TRABAJO Activo Cte. - Pasivo Cte. para hacer frenteq a sus obligacpiones
corrientes con terceros.
B. RATIOS DE Este indice nos muestra el nimero de
GESTION Costo de Ventas veces en que las existencias son
5. ROTACION DE Stock medio de inventarios convertidas una partida de activo
INVENTARIOS = Veces liguido. También es una medida de

(PROMEDIO DE
INVENTARIOQOS)

Afo 1+Afio 2

Stock Medio de Inv. =

eficiencia en politicas de venta y
compra de existencias de las empresas.

6. PROMEDIO DE
CREDITOS
OTORGADOS

Ctas por Cobrar X 360
Ventas al Crédito

Mediante este indice podemos conocer
el nimero de dias promedio de aquellas
ventas realizadas al crédito que aparece
en el estado de situacion financiera de la
empresa.

7 ROTACION DE
CUENTAS POR

Ventas

Ctas. por Cobrar Comerciales

Muestra las veces que se generan
liquidez por parte de la empresa

COBRAR
PRgI\ZIIEgIZ(())DE Ctas. por cobrar com.x 360 dias | Revela el tiempo que se demoran en
COBRANZA Ventas netas hacer efectivos los pagos a proveedores

9 ROTACION DE
CUENTAS POR

Compras

Cuentas por Pagar Comerciales

Revela el nimero de veces que los
activos rotan en el periodo, respecto a

PAGAR las ventas.

Este indice revela la rotacién del capital
10 ROTACION Ventas de trabajo en su real dimension. Para
DEL CAPITAL DE - - determinar el capital del trabajo neto,
TRABAJO Capital de Trabajo tenemos que sustraer del total del activo

corriente el pasivo corriente
Revela la utilizacién del Activo Fijo y el
11 ROTACION Ventas grado de actividad o rendimiento de
DEL ACTIVO —_—— dichos activos, mide también Ila
F1JO Activo Fijo Neto eficiencia de estos con relacion a las

operaciones de la empresa
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12 ROTACION Ventas Revela el ndmero de veces que los
DEL ACTIVO Activo Total activos rotan en el periodo con relacién
TOTAL a las ventas.
13. ROTACION Vv Este ratio nos revela la razon de las
entas . .
DEL - ventas con respecto al Patrimonio de la
PATRIMONIO Patrimonio empresa
C. RATIOS DE
ENDEUDAMIENT
@) _ Pasivo Total Este ratio . revela el grado Qe
(solvencia) S Independencia 0 dependencia
14. Activo Total Financiera de una empresa.

APALANCAMIEN
TO FINANCIERO

15. SOLVENCIA
PATRIMONIAL A
LARGO PLAZO

Deudas a Largo Plazo

Patrimonio

Este ratio revela el endeudamiento del
patrimonio en relacidn con las deudas a
Largo Plazo. También indica el respaldo
que estas cuentas tiene con el
patrimonio, indicando la proporcién que
esta comprometida por las deudas

16. SOLVENCIA
PATRIMONIAL

Pasivo Cte. +Pasivo No Cte.

Patrimonio

Este ratio nos muestra la proporcion de
participacién del capital propio y de
terceros en la formacién de los recursos
utilizados por la empresa, para el
desarrollo de sus operaciones.

D. RATIOS DE
RENTABILIDAD
17. MARGEN DE

UTILIDAD BRUTA

Utilidad Bruta
Ventas Netas

Revela el saldo de la ganancia
disponible para hacer frente a las gastos
de administracién y ventas de la
empresa

18. MARGEN

Este ratio nos revela el margen de

DE L:\I-E_IITLDAD W utilidad neta que espera la empresa por
L Ventas Netas una venta realizada.
(Lucratividad)
Este ratio nos revela la rentabilidad del
19 Utilidad Neta patrimonio neto. Revela también la
RENTABILIDAD i i roductividad de' los capitales propios
PATRIMONIAL Patrlmonlo p p p p
de la empresa.
20.
RENTABILIDAD Utilidad Neta Este ratio revela la rentabilidad del

DEL ACTIVO O

Activo Total

activo, revelando la eficiencia en el uso

INDICE DE de los activos de una empresa.
DUPONT
21 Este ratio mide el rendimiento del
) Utilidad Neta aporte de los socios o accionistas en
RENTABILIDAD _— e .
DEL CAPITAL Capital Social funcidn del capital aportado o con que

cuenta la empresa.

Fuente: Estados Financieros - Ferrer, 2012, pp. 206-212

2.2.4 Empleo de las razones financieras.
El empleo de razones implica la ejecucion y aplicacion de los métodos de calcular y
explicar el resultado de las razones o indices financieros, con el fin de determinar y/o

sefialar el resultado, desempefio y la posicion de la organizacion. Los insumos basicos
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2.3

y primordiales para el andlisis de razones son: el estado de resultado integral, y el

estado de situacion financiera de los periodos sujetos a analisis.

Marco conceptual

Actividad economica

Rodriguez, (2010, p.4) senala al respecto que: “Toda accion humana dirigida a la
creacion de valor, en la forma de bienes y servicios, que se aplicaran a la satisfaccion

de necesidades de clientes”

Activo

Al respecto Cardenas & Ramirez, 2004, p.24 sefialan: “Activo corriente y no corriente,
disponible en bancos, inversiones, cuentas por cobrar, existencias en almacén,
depdsitos en garantias y pagos efectuados por anticipado que tiene la empresa u
organizacion. El activo de una entidad se clasifica en razén de su disponibilidad y

2

ubicacion. [...].

Administracion

Rodriguez, 2010, p.4, nos sefala que: “Conjunto de acciones y actividades que de
manera ordenada y sistematizada y de aplicacién de técnicas y procedimientos
orientados a apoyar la consecucidn de objetivos organizacionales de manera eficiente
y eficaz. Los autores identifican cuatro etapas en el proceso administrativo, estos son:

planeamiento, organizacion, direccion y control.”

Activo disponible
Rodriguez, (2010) refiere al respecto lo siguiente, Representa el efectivo y cualquiera

otras partida de activo factible de convertirse o realizarse en efectivo, [...] se excluyen
22



los valores cotizados, que se encuentran bajo ciertas condiciones y/o restricciones por
razones de colocacién o contrato. Disponibilidad inmediata, dinero en efectivo y
depdsito bancario en cuentas, que representan la etapa del corriente financiero de la

organizacion empresarial

Activo circulante
Rodriguez, (2010) refiere que es una sumatoria de activos disponibles (financieros,
deudores y existencias). Incluyen activos y recursos de la empresa que sean realizables,

vendidos o consumidos dentro del ejercicio

Analisis financiero

Ferrer, 2012, p.183 conceptua al respecto lo siguiente: “[...] analisis de factores [...],
cuyos derivaciones, sean positivo 0 negativo, incrementardn o reducirdn la
participacion de los resultados (recurso financiero) y de aquellos terceros puesto a

disposicion de ésta [...]”

Capital
Rubro constituido, por aquella desigualdad surgida entre el activo y pasivo de los
resultados del giro de negocio, salvo en el caso de haberse contabilizado todos o

partes de los utilidades a distribuirse o de las cuentas en reserva.

Capital de Trabajo
Representa aquel exceso de producto, resultante de sus activos circulantes sobre su

pasivo circulante.
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Comercializacion

Abanto, M. et al: (2012), refiere que es un proceso por el cual se hace llegar bienes y/o
servicios desde el productor al cliente consumidor. Dicha actividad considera aquellas
compra-ventas al por mayor y menor, publicidad, ventas, informacion de mercado,

transporte, almacenaje y otros.

Direccion
Labor desarrollada por un sujeto o sujetos encargados de su estudio, analisis, con el
encargo expreso de tomar decisidén y/o ejecutar acciones, en favor directo de la

empresa para la cual se presta servicio.

Eficacia

Lograr el planteamiento de objetivos 0 metas trazadas.

Eficiencia

Lograr alcanzar objetivos trazados, utilizando pocos recursos, sean materiales y
financieros. [...], es el costo unitario de produccion o costo promedio, relacionada
con la productividad de bienes y servicios finales y el costo de los insumos en los

mMismos.

Egreso

Abanto, M. et al: (2012) sefialan que, representan aquellos gastos e inversiones.
Significando el gasto aquella partida contable que incrementa las pérdidas o acorta
las utilidades, representando siempre desembolso financiero, sea este en caja 0 en
banco. El pago de un cierto servicio, Ej. El alquiler de un local comercial son algunos
gastos que normalmente forman parte de los egresos de la organizacion empresarial.
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Empresa

Organizacién que dispone de un determinado capital, equipo administrativo, y trabajo,
busca la satisfaccion de una necesidad de la clientela o poblacién objetivo. Pudiendo
variar este concepto de acuerdo a la disciplina que lo aborde. La actividad empresarial
puede ser desarrollada sin restriccion alguna por personas naturales y/o juridicas, asi

lo conceptian Abanto, M. et al: (2012)

Estado de Situacion Financiera

Informe que revela la situacion financiera de un ente econémico (empresa u
organizacion) a una fecha determinada. Por el cual se muestra el efecto acumulado
de las operaciones que se hayan efectuado y ejecutado en el pasado, en ella se muestra
los activos con los que cuenta la empresa para las posteriores operaciones, asi como
las obligaciones que existen sobre los mismos y que presentan bajo el nombre de

pasivos y patrimonio .,

En ese sentido, los factores importantes que se relacionan con la medida de situacion

financiera son: activos, los pasivos y patrimonio. (Abanto, M. et al:, 2012)

Estado de situacion financiera

Utilizado para revelar los resultados financieros y patrimoniales que se acumula de las
operaciones desarrolladas y ejecutadas en el pasado y revelarnos a una fecha
establecida, cuéles han sido los cambios y comportamientos en activos, asi como los
que cuenta la empresa para las posteriores operaciones, asi como de aquellas
obligaciones a las que se encuentre obligado, sobre los mismos y que se revelan bajo

el nombre de pasivos y patrimonio. Asi lo sostiene Abanto, et. Al. (2012)
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Estado de resultado integral
En este informe se presenta todas las partidas reconocidas como ingresos y gasto de

un determinado periodo.

Estrategia

Disefio de un plan general de accion que relaciona las fortalezas y debilidades de
manera coordinada, la organizacion con las amenazas y oportunidades de su entorno y
que tiene por propdsito el de dar garantia el logro de objetivos institucionales a traves

de la eficiente y efectiva utilizacion de recursos.

Evaluacion

Proceso mediante el cual se procede a evaluar, la situacion de algo en particular,
considerando siempre una medida o pardmetro (normalmente estos son planes o
algun otro instrumento que permita medir y/o evaluar) para tomar un conocimiento
cabal de los hechos, y al mismo tiempo permita tomar las decisiones del caso, para la

organizacion del cual se forma parte. Abanto, M. et al, (2012)

Gestion
Accion, proceso, tramite y/o actividad, junto a otros, realizada para conseguir

propositos en particular o dar solucién o resolucién una cosa en particular.

Gerente

Persona que por oficio, o previa designacion, se encarga de dirigir, gestionar o

administrar una organizacion, u otra entidad.
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Indicador
Abanto, M. et al: (2012) conceptla que, es un instrumento fisico y/o intangible que
revela la ocurrencia de una situacion o condicién especifica, relativo a resultados que

permite conocer sus resultados.

Ingresos
Son aquellos caudales en entran en poder de una persona o empresa. Una persona
puede recibir ingresos (dinero en efectivo) producto de su actividad laboral, comercial

o0 productiva. Abanto, M. et al: (2012)

Inversion

Disposicién de recursos econdmicos y/o patrimoniales para ponerlos a disposicién de
una determinada actividad econémica con el objeto de obtener redito econémico o
patrimonial, asi como de incrementar la produccion o proceso productivo en el futuro.

Abanto, M. et al: (2012)

Liquidez
“Disponibilidad de efectivo en un futuro préximo, después de haber tenido en cuenta

el pago de compromisos financieros del periodo” (Abanto, M. et al. 2012, p. 551)

Pronostico

Accidn y efecto de pronosticar, conocer lo venidero de un tiempo a través de ciertos
indicios o datos estadisticos adecuadamente trabajados.

Ratio

Razén, proporcion o relacion por cociente, que revela y/o presenta sus resultados en
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tanto por uno o tanto por ciento

Rentabilidad
Es aquella relacion existente entre el importe de determinada inversion y las

utilidades obtenida una vez descontadas las comisiones e impuestos.

Solvencia
“Disponibilidad de efectivo a largo plazo para cumplir con los compromisos

financieros a medida que van venciendo” (Abanto, M. et al. 2012, p. 813)

Tendencia
Consiste en un sentido amplio, a la predisposicion que tiene cierta situacién, hacia
una situacion en especifica. Asimismo, es aquella manera especifica de

comportamiento, entender o razonar un aspecto en particular de dicha situacion.

Toma de decisiones
Proceso mediante el cual se elige la mejor opcion, con el proposito de obtener
resultados y/o beneficios en el futuro, pudiendo ser estos de caracter econémico,

material o de otra indole.

Utilidad

Este término esta asociado a la ganancia obtenida a partir de un bien, servicio o una
inversion. Ej. Una persona que invierte 1000 soles en la compra de cierto producto al
por mayor Yy, tras ponerlos en venta en el mercado minorista, obtiene 1500 soles, ha

conseguido una utilidad de 500 soles.
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Entonces, el término utilidad viene a ser como un sinénimo de beneficio. Ya que
resulta de la diferencia existente entre los gastos que acarreados y los ingresos que se

obtiene. Abanto, M. et al: (2012)
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Capitulo 111

Resultados

3.1 Presentacién de resultados y contrastacion de hipotesis.
En este acépite, presentamos como datos preliminares los consignados en el estado de
situacion financiera, correspondientes a los ejercicios 2010 al 2016, de la empresa
Corporacion ACEROS AREQUIPA S.A. para conocer el comportamiento de su
informacion en sus diferentes rubros que componen su informacion financiera y
econodmica, y de esta forma poder conocer y describir los objetivos planteados en el

presente estudio, estos son:

Obijetivo especifico
a) Pronosticar los resultados financieros de la empresa Corporacion Aceros Arequipa

S.A., periodos 2011 al 2016.

Para el cumplimiento del presente objetivo, se dispuso a efectuar un resumen detallado

de los rubros contenidos en los estados de situacion financiera, tal y como podemos

observar a continuacion:
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Tabla 1. Resumen en sus principales rubros contenidos en su estado de situacién

financiera 2010-2016.

Variable  Dimensiones Indicadores 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

1. Liquidez general  1.39 1.70 1.38 1.52 1.69 2.32 2.33
Xi-Liquidez 2. Liquidezacida ~ 033 041 047 055 065 105 109

3 Liquidez 15 018 018 028 020 047 042
absoluta
tldtalE”de”dam'e”to 51.47% 50.55% 52.69% 51.53% 45.65% 39.05% 39.13%
Xa- 2. Cobertura del o0 129 340 130 141 150 162
Solvencia activo fijo
Resultados 3. Cobertura de
financieros obligaciones 137 078 026 007 016 024 036
financiera
1o Sobre la goz00 7300h 18506 1.14% 238% 3.14%  3.40%
Inversion
Xs- s'rop%?sbre Capitales 139305 1458% 357% 1.85% 4.03% 4.85%  5.43%
Rentabilidad
- Margen ) 1400 22050 12.46% 18.27% 17.61% 20.64% 16.51%
comercial

4. Sobre ventas 7.66% 891% 2.12% 1.33% 2.84% 3.75% 4.79%

Fuente: Estados de situacion financiera y de resultados de la empresa ACERSO AREQUIPA S.A. — Memorias

Anuales.

Tal como se puede observar en la tabla 1. En cuanto a Liquidez, se pude promediar en
cada uno de sus indicadores, arribando a los siguientes resultados: 1.76, 0.65 y 0.27,
en cuanto a liquidez general, acida y absoluta respectivamente. Significando ello, que
la empresa cuenta y garantiza la cobertura de sus obligaciones con sus activos de
mayor liquidez en el corto plazo, asimismo, contar con la solvencia financiera de corto

plazo de la empresa.

En cuanto a Solvencia, se tiene los siguientes promedios del periodo en estudio:
47.15%, 1.51 y 0.46, en cuanto a endeudamiento total, cobertura del activo fijo y
cobertura de obligaciones financieras a L.P. respectivamente, significando estos

resultados lo siguiente: que el 47.15% de apalancamiento financiero implica un mayor
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financiacion a través de deuda con terceros, y por tanto, un mayor riesgo financiero y
menor capacidad de solvencia para la empresa. Con respecto al dato de 1.51, significa
que el financiamiento de capitales circulantes de la empresa, estan siendo financiadas
en dicha proporcion, con capitales permanentes o de largo plazo. Y el dato de 0.46 esta
midiendo la cantidad de veces en que la utilidad cubre el pago de obligaciones

financieras de L.P. que provienen de sus acreedores.

En cuanto a Rentabilidad, se tiene los siguientes promedios del periodo en estudio:
3.73%, 6.89%, 18.38% Yy 4.48%, en cuanto a Rentabilidad sobre la inversion, capitales
propios, margen comercial y rentabilidad sobre ventas respectivamente. Significando
estos resultados lo siguiente: 3.73%, de eficacia con que ha sido utilizado los activos
totales de la empresa sin tomar en cuenta los efectos de financiamiento. 6.89% de
efectos del apalancamiento financiero respecto a la rentabilidad de los accionistas.
18.38% de rentabilidad sobre las ventas, considerando sélo los costos de produccion.
Y finalmente el 4.48% de rentabilidad neta sobre las ventas, considerando ademas,

gastos de operacion y financieros de la empresa.

Y que el comportamiento para los préximos afios es con tendencia a mantener estos

promedios.

De la misma forma podemos apreciar informacion relativa a la parte econémica,
pudiendo presentar el siguiente extracto, el mismo que permite conocer el
comportamiento econdmico de la empresa en los referidos ejercicios 2010 — 2016. Para

ello, se planteo el siguiente objetivo especifico.
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b) Pronosticar los resultados econémicos de la empresa Corporacion Aceros Arequipa

S.A., periodos 2011 al 2016.

Tabla 2. Resumen en sus principales rubros contenidos en su estado de resultados

2010-2016.
Variable Dimensién Indicador 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Ventas Totales 1941246 2064760 2165900 2143383 2408307 2288433 2055665
Y1 Otros Ingresos 6,669 6,980 43,612 31,119 4,168 8,101 11,050
Ingresos Ingresos fin.,
dif. d; g::mblo 18972 30500 46581 7,776 14766 12,701 28,747
Subsidiarias
Costo de
ventas 030,809  1609.534 1835943 176,702 1,980,113 1.816.116 1.716.204
Resultados Gastos
Economicos Y2, Gatos aqministrativos 174404 199,832 232744 255484 257586 287,970 192,813
Gastos
operativos e 112,845 109,000 81,519 147,470 116,310 119,415 88,025
I.R.
Utilidad Bruta 410,387 455,226 269,951 392,681 423,194 472,323 339,461
Y3. Utilidad
Utilidad Operativa 242,652 262,374 80,819 168,316 169,776 192,454 157,698
Utilidad Neta 148,779 183,874 45881 28,622 68,232 85,740 98,420

Fuente: Estados de situacion financiera y de resultados de la empresa ACERSO AREQUIPA S.A. — Memorias Anuales.

Tal como se puede observar en la tabla 2. En cuanto a sus principales rubros como ventas

totales tiene un promedio de alrededor de S/. 2,152°671 (millones de soles), en cuanto a sus

costos de ventas se tiene S/. 1,757°925 (millones de soles) y finalmente en cuanto a utilidad

neta de los ejercicios materia de andlisis se tiene un promedio de S/. 94°221 (millones de

soles), revelando que la empresa tiene liquidez, solvencia y rentabilidad de manera holgada.

En cuanto, a los pronosticos de los citados ejercicios materia de estudio se tiene los siguientes

resultados, en cuanto a:
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Liquidez:

Tabla 3. Significancia del modelo de suaviza miento exponencial en su prondstico para liquidez.

Modelo Estimacion SE t Sig.

Liquidez general- Sin Alfa (nivel) 0,015 0,302 0,049 0,963

Modelo_1 transformacion Gammz_zl ,001 15,254 7,611E-5 0,000
(tendencia)

Liquidez acida- Sin Alfa (nivel) 0,199 0,246 0,811 0,454

Modelo_2 transformacion Gamma 3,721E-5 292 000 0,000
(tendencia)

Liquidez absoluta- Sin Alfa (nivel) 0,204 0,164 1,240 0,270

Modelo 3 transformacion Gamma 2308E-6 0163 1412E-5 0,000

(tendencia)

Fuente: Elaboracion propia

Tal como se puede observar en la tabla 3, observamos la significancia del modelo aplicado,

en la cual segun el modelo de suavizamiento exponencial, tiene alta significancia, indicando

de esta manera que el modelo es bueno para realizar su prondstico

Tabla 4. Pronostico e intervalos de confianza de liquidez del modelo empleado desde el afio 2017 al 2020

Modelo Prediccibn  UCL LCL
2017 2,34017 3,35688 1,32345
2018 2,49627 3,51309 1,47944
Liquidez General-Modelo_1
2019  2,65237 3,66930 1,63544
2020  2,80847 3,82551 1,79143
2017 1,18607 1,66079 0,71136
o . 2018  1,32000 1,80406 0,83595
Liquidez Acida-Modelo_2
2019 1,45393 1,94714 0,96071
2020  1,58786 2,09006 1,08565
2017 0,50167 , 71107 0,29226
2018  0,55953 77322 0,34583
Liqui Absoluta-Model
lquidez Absoluta-Modelo 3 ) o 4 51738 83529 0,39947
2020 0,67524 ,89729 0,45320

Fuente: Elaboracién propia
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Figura 1. Tendencia y pronéstico para la Liquidez; tanto general, 4cida y absoluta.
Fuente: Tabla 4
Elaborado por: La ejecutora
Luego de demostrar, en la cual el modelo a aplicar en la prediccion es bueno, y segun la

figura 1, indica que en cuanto a su pronostico, los datos del comportamiento de la liquidez,

tiene una tendencia creciente; por tanto podemos plantear la siguiente hipotesis:

Con un margen de error del 5%
e Hipotesis Nula: EI modelo para el pronéstico de resultado financiero para la liquidez
general, acida y absoluta de la empresa Corporacion Aceros Arequipa S.A., periodos
2017 — 2020, no es bueno.
e Hipdtesis Alterna: EI modelo para el prondstico de resultado financiero para la
liquidez general, acida y absoluta de la empresa Corporacion Aceros Arequipa S.A.,
periodos 2017 — 2020, es bueno y por tanto, se puede determinar la tendencia

creciente.
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Segun la tabla 3 con un valor sig. de 0.000, que es menor al 5%, lo cual demuestra que el
modelo es bueno; ademas segln la figura 1, observamos que en su prondstico, este tiene una
tendencia creciente, tanto para la liquidez general, acida y absoluta; confirmandose de esta
manera que para el indicador de liquidez, este tiene una tendencia creciente segun el modelo

aplicado.

Solvencia:

Tabla 5. Significancia del modelo de ARIMA en su prondstico para solvencia

Estimacion SE t Sig.
Cobertura del )
. B Cobertura del Sin
activo fijo- L .. Constante 1,511 0,060 25,102 0,000
activo fijo transformacion
Modelo_2
Cobertura de Constante 0,143 0,068 2,095 0,004
o Cobertura de
obligaciones o Sin
) ) obligaciones B ) )
financiera- ) ) transformacion Diferencia 2
financiera
Modelo_3

Fuente: Elaboracion propia

Tal como se puede observar en la tabla 5, nos muestra la significancia del modelo aplicado,
en la cual segun el modelo a aplicar es el modelo ARIMA y demuestra que tiene alta
significancia, indicando de esta manera que sus parametros del modelo es bueno para
realizar su pronostico, en tanto que el primer modelo que representa al indicador del
endeudamiento total, demuestra que tiene una tendencia negativa, como se vera en la grafica

de adelante.

Tabla 6. Pronostico e intervalos de confianza de solvencia del modelo empleado desde el afio 2017 al 2020

Modelo 2017 2018 2019 2020
) Prediccion 0,37905 0,35511 0,33117 0,30724
Endeudamiento Total-
UCL 0,51764 0,49440 0,47115 0,44789
Modelo 1
LCL 0,24046  0,21583 0,19120 0,16658
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Prediccion 1,51083 1,51083 1,51083 1,51083
Cobertura del Activo Fijo-

UCL 2,10119 2,10119 2,10119 2,10119
Modelo 2

LCL 0,92046 0,92046 0,92046  0,92046
Cobertura de Prediccion 0,62565 1,03421 1,58534 2,27904
Obligaciones Financiera- UCL 1,32626 2,60082 4,20678 6,11643
Modelo_3 LCL -0,07496 -0,53240 -1,03610 -1,55835

Fuente: Elaboracidn propia
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Figura 2. Tendencia y pronostico para la Solvencia; tanto endeudamiento, activo fijo y cobertura
financiera.
Fuente: Tabla 6
Elaborado por: La ejecutora
Consecuentemente luego de demostrar en la cual el modelo de ARIMA a aplicar para su

prediccién, y segun la figura 2, indica que en cuanto a su pronostico, los datos del

comportamiento de solvencia, tiene una tendencia creciente; por tanto podemos plantear la
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siguiente hipotesis:

Con un margen de error del 5%
e Hipdtesis Nula: EI modelo para el pronostico de resultado financiero para la
solvencia total, cobertura de activo fijo y cobertura financiera de la empresa

Corporacion Aceros Arequipa S.A., periodos 2017 — 2020, no bueno

e Hipdtesis Alterna: EI modelo para el prondstico de resultado financiero para la
solvencia total, cobertura de activo fijo y cobertura financiera de la empresa
Corporacion Aceros Arequipa S.A., periodos 2017 — 2020, es bueno y se puede

determinar la tendencia creciente

Segun la tabla 5 con un valor sig. de 0.000, que es menor al 5%, lo cual demuestra que el
modelo es bueno para determinar la tendencia; sin embargo en cuanto al modelo nimero
uno, esta tiene una tendencia decreciente, por tanto en cuanto a su pronostico la tendencia
sera negativa; sin embargo para el segundo modelo la tendencia es estable, es decir que no
tiene tendencia ni creciente ni decreciente, en tanto que para el modelo numero tres, la
tendencia si es creciente como se observa en la figura 3, que representa a la cobertura

financiera que es el Gnico indicador con tendencia creciente segtn el modelo aplicado.

Rentabilidad:

Tabla 7. Significancia del modelo de ARIMA en su prondstico para rentabilidad

Estimacion SE  t Sig.
Margen comercial- Margen Sin Constante
) ) 0,184 0,012 14,747 0,000
Modelo_3 comercial transformacion
Ventas-Modelo_4 Ventas Sin Constante
0,045 0,011 4,172 0,006

transformacion

Fuente: Elaboracion propia
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Segun la tabla 7, observamos la significancia del modelo a aplicar que es modelo ARIMA,

en la cual unicamente los modelo 3 y 4 resultaron ser significativos para este modelo, es

decir el margen comercial y las ventas, en tanto que los otros modelos no son significativos

0 no responde el comportamiento de sus datos para este modelo. Consecuentemente el

andlisis se realizara para los modelos tres y cuatro en sus prondsticos.

Tabla 8. Prondstico e intervalos de confianza de rentabilidad del modelo empleado desde el afio 2017 al

2020
Modelo Prediccién UCL LCL
2017 0,03401 0,12045 -,05243
2018 0,03401 0,15626 -,08823
Inversion-Modelo_1
- 2019 0,03401 0,18373 -,11570
2020 0,03401 0,20689 -,13886
2017 0,05432 0,22708 -,11844
2018 0,05432 0,29864 -,19000
Capitales propios-Modelo_2
2019 0,05432 0,35354 -,24491
2020 0,05432 0,39983 -,29120
2017 0,18383 0,30611 ,06155
2018 0,18383 0,30611 ,06155
Margen comercial-Modelo_3
2019 0,18383 0,30611 ,06155
2020 0,18383 0,30611 ,06155
2017 0,04485 0,15029 -,06060
2018 0,04485 0,15029 -,06060
Ventas-Modelo_4
2019 0,04485 0,15029 -,06060
2020 0,04485 0,15029 -,06060

Fuente: Elaboracion propia

En cuanto a la tabla 7 y la figura 3, observamos que las tendencias son estables, esto debido

al comportamiento casi oscilante en los datos de cada indicador para la rentabilidad, por

tanto, primero se formulara las hipétesis para afirmar o descartar que las tendencias sean

crecientes.
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Con un margen de error del 5%

e Hipotesis Nula: EI modelo para el prondstico de resultado financiero para la
rentabilidad, es decir la inversion, capitales propios, margen comercial y ventas de

la empresa Corporacion Aceros Arequipa S.A., periodos 2017 — 2020, no es bueno

e Hipdtesis Alterna: EI modelo para el pronostico de resultado financiero para la
rentabilidad, es decir la inversion, capitales propios, margen comercial y ventas de
la empresa Corporacién Aceros Arequipa S.A., periodos 2017 — 2020, es bueno y se

puede determinar la tendencia creciente.

Consecuentemente segun la tabla 8 y figura 3, muestra que el modelo ARIMA es bastante
aceptable para la realizacion de los prondsticos, consecuentemente obtenemos un valor sig.
de 0.000 para los modelos en las cuales 3 y 4 que son margen comercial y ventas, en la cual
los datos si se ajustan al modelo ARIMA, por tanto estas tienen tendencia estables, es decir
que no haya tendencias crecientes ni decrecientes. Consecuentemente para el indicador de

rentabilidad estas tienen tendencias estables.
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Figura 3. Tendencia y prondstico para la Rentabilidad en inversién, capitales propios, margen
comercial y ventas.
Fuente: Tabla 8

Elaborado por: La ejecutora
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Objetivo especifico
b) Pronosticar los resultados econdmicos de la empresa Corporacion Aceros

Arequipa S.A., periodos 2011 al 2016.

INGRESOS: (Econdémico)

Tabla 9. Significancia del modelo de ARIMA en su prondstico para ventas totales

Estimacion SE t Sig.

Ventas Totales- Sin

Ventas Totales . Constante 2152671,429 58406,763 36,857 0,000
Modelo 1 transformacion
Otros  Ingresos- Sin

Otros Ingresos ~ Constante  15957,000 5745,215 2,777 0,032
Modelo_2 transformacion
Ingresos

Ingresos

Financieros, Dif. ) ) )
) Financieros, Dif. Sin
de Cambio y de ] .. Constante 22863,286 5040,488 4,536 0,004
o de Cambio y de transformacion
Subsidiarias-

Modelo_3

Subsidiarias

Fuente: Elaboracion propia

Segln la tabla 9, muestra que el modelo aplicado que es el ARIMA, tiene bastante
significancia, es decir que el modelo es adecuado para la realizacion de los prondsticos
respecto a la variable econdmica como son las ventas totales y sus indicadores, en este
modelo para su pronostico demuestra que los tres modelos estudiados si es posible la
realizacion en sus prondsticos. Consecuentemente el analisis se realizara para los tres

modelos planteados.

Tabla 10. Prongstico e intervalos de confianza de ingresos del modelo empleado desde el afio 2017 al 2020

Modelo 2017 2018 2019 2020
Prediccién 2,15267E+6  2,15267E+6  2,15267E+6  2,15267E+6
Ventas Totales-
Modelo 1 UCL 2,72558E+6  2,72558E+6  2,72558E+6  2,72558E+6
odelo
- LCL 1,57976E+6  1,57976E+6  1,57976E+6  1,57976E+6
Otros Ingresos- Prediccion ~ 15957,00000 15957,00000 15957,00000 15957,00000
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Modelo_2 UCL 72311,42318 72311,42318 72311,42318 72311,42318

LCL -40397,42318 -40397,42318 -40397,42318 -40397,42318
Ingresos Financieros, Prediccion  22863,28571 22863,28571 22863,28571 22863,28571
Dif. de Cambio y de UCL 72305,09348 72305,09348 72305,09348 72305,09348
Subsidiarias-Modelo_3  LCL -26578,52205 -26578,52205 -26578,52205 -26578,52205
Fuente: Elaboracion propia
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Figura 4. Tendencia y prondstico para Ingresos como total de ventas, otros ingresos e ingresos
financieros.
Fuente: Tabla 10

Elaborado por: El ejecutor

En cuanto a la tabla 10 y la figura 4, observamos que las tendencias son estables, esto debido
al comportamiento casi oscilante en los datos de cada indicador para el ingreso, por tanto es

necesario realizar la formulacion de las hipotesis para afirmar o descartar que las tendencias
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sean crecientes.

Con un margen de error del 5%
e Hipdtesis Nula: EI modelo para el pronostico de resultado econdmico para ingreso,
es decir total de ventas, otros ingresos e ingresos financieros de la empresa

Corporacion Aceros Arequipa S.A., periodos 2017 — 2020, no bueno

e Hipotesis Alterna: EI modelo para el pronostico de resultado econémico para ingreso,
es decir total de ventas, otros ingresos e ingresos financieros de la empresa
Corporacion Aceros Arequipa S.A., periodos 2017 — 2020, es bueno y se puede

determinar la tendencia creciente.

Segun la tabla 7 al demostrar que tanto el total de ventas, asi como otros ingresos y los
ingresos financieros, es que demuestran tener significancia, es decir que el modelo ARIMA
para la aplicacion en su prondstico es bueno, consecuentemente los prondsticos realizados
tienen comportamiento estables como se observa en la figura 4 y por tanto, no podemos

afirmar que los prondsticos para los afios 2017 y 2020 no son crecientes.

GASTOS (Econtmico)

Tabla 11. Significancia del modelo de ARIMA en su pronéstico para gasto

Estimacion SE t Sig.
Costo de ventas- Sin
Costo de ventas ~ Constante 1757925,286 59185,973 29,702 0,000
Modelo_1 transformacion
Gastos )
o . Gastos Sin
administrativos- Constante 228690,429 15545,909 14,711 0,000
administrativos  transformacion
Modelo_2
Gastos operativos Gastos Sin

] _ Constante 110654,857 8212,388 13,474 0,000
e .LR.-Modelo_3 operativos e I.R. transformacion

Fuente: Elaboracion propia

44



Segun la tabla 11, nos muestra que el modelo aplicado que es de ARIMA, es ampliamente

significativo y consecuentemente el modelo es importante para la realizacion de los

pronosticos en la variable gastos, tanto para los costos de ventas, gastos administrativos y

gastos operativos, consecuentemente el analisis estadistico demuestra el comportamiento de

las tendencias en sus prondsticos.

Tabla 12. Prondstico e intervalos de confianza de gastos del modelo empleado desde el afio 2017 al 2020

Modelo 2017 2018 2019 2020
Prediccion 1,75793E+6  1,75793E+6  1,75793E+6  1,75793E+6
Costo de ventas-Modelo 1 UCL 2,33848E+6 2,33848E+6 2,33848E+6 2,33848E+6
LCL 117737E+6  117737E+6  1,17737E+6  1,17737E+6
- Prediccion 228690,42857  228690,42857  228690,42857  228690,42857
fﬂfégfoadzm'”'s”a“"os' uCL 381179,21350  381179,21350  381179,21350  381179,21350
- LCL 7620164365  76201,64365 7620164365  76201,64365
_ Prediccion 110654,85714  110654,85714  110654,85714 11065485714
fﬂfégfoogera“vos elR- ycL 191209,61810  191209,61810  191209,61810  191209,61810
- LCL 30100,09618  30100,09618  30100,09618  30100,09618

Fuente: Elaboracion propia
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Figura 5. Tendencia y pronéstico para Gasto que representa el costo de ventas, gastos administrativos
y gastos operativos.
Fuente: Tabla 12

Elaborado por: La ejecutora

Luego de demostrar que el modelo ARIMA es el modelo que se ajusta mejor a los datos, por
tanto en cuanto a la tabla 12 y la figura 5, observamos que las tendencias son estables en sus
prondsticos debido al comportamiento casi oscilante en los datos de cada indicador para el
gasto, por tanto es necesario realizar la formulacion de las hipdtesis para afirmar o descartar

que las tendencias sean crecientes o decrecientes.

Con un margen de error del 5%
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e Hipdtesis Nula: EI modelo para el pronostico de resultado econémico para el gasto,
es decir costo de ventas, gastos administrativos y gastos operativos, de la empresa

Corporacion Aceros Arequipa S.A., periodos 2017 — 2020, no bueno

e Hipotesis Alterna: Hipotesis Nula: EI modelo para el pronostico de resultado
economico para el gasto, es decir costo de ventas, gastos administrativos y gastos
operativos, de la empresa Corporacion Aceros Arequipa S.A., periodos 2017 — 2020,

es bueno y se puede determinar la tendencia creciente.

La figura 5 confirma lo demostrado en la tabla 12 en la cual podemos observar que el
pronostico de resultado econdmico para el gasto, es decir costo de ventas, gastos
administrativos y gastos operativos, de la empresa Corporacion Aceros Arequipa S.A.,
periodos 2017 — 2020, si es real. Consecuentemente observando en la figura 5, observamos
que dicho prondstico tiene un comportamiento estable y por tanto no tiene un

comportamiento creciente.

Utilidad:

Tabla 13. Significancia del modelo de ARIMA en su pronéstico para la utilidad

Estimacion SE t Sig.
Utilidad Bruta- Utilidad Sin
_ Constante 394746,143 26441,506 14,929 0,000
Modelo_1 Bruta transformacion
Utilidad Operativa- Utilidad Sin
) . Constante 182012,714 22579,377 8,061 0,000
Modelo_2 Operativa transformacion
Utilidad Neta- Sin
Utilidad Neta Constante 94221,143 20941,645 4,499 0,004
Modelo_3 transformacion

Fuente: Elaboracion propia

La tabla 13 muestra que el modelo aplicado, es decir que el modelo ARIMA, representa un
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buen modelo para la realizacion del prondstico, respecto a la variable utilidad ya que se
realizo el analisis inferencial para la utilidad bruta, utilidad operativa y la utilidad neta, en la
cual se demuestra que los tres modelos a aplicar para cada indicador representan éptimos

para su pronostico. Consecuentemente el andlisis se realizard para los tres modelos

planteados.

Tabla 14. Pronostico e intervalos de confianza de utilidad del modelo empleado desde el afio 2017 al 2020

Modelo 2017 2018 2019 2020
Prediccion  394746,14286 394746,14286 394746,14286 394746,14286

Utilidad Bruta-Modelo_1  UCL 654109,10196 654109,10196 654109,10196 654109,10196
LCL 135383,18376 135383,18376 135383,18376 135383,18376
Prediccién  182012,71429 182012,71429 182012,71429 182012,71429

Utilidad Operativa-

Modelo 2 UCL 403492,31474 403492,31474 403492,31474 403492,31474
LCL -39466,88617 -39466,88617 -39466,88617 -39466,88617
Prediccién 94221,14286  94221,14286  94221,14286  94221,14286

Utilidad Neta-Modelo_3 ~ UCL 299636,33979 299636,33979 299636,33979 299636,33979
LCL -111194,05407 -111194,05407 -111194,05407 -111194,05407

Fuente: Elaboracion propia

Luego de demostrar que el modelo ARIMA es el modelo que se ajusta mejor a los datos, por
tanto en cuanto a la tabla 14 y la figura 6, observamos que las tendencias son estables en sus
prondsticos debido al comportamiento casi oscilante en los datos de cada indicador para la
utilidad bruta, utilidad operativa y la utilidad neta, consecuentemente a fin de descartar o de

aceptar en la cual el modelo aplicado es el correcto para su posterior aplicacion en el
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prondstico, es necesario realizar la formulacion de las hipétesis para afirmar o descartar que

las tendencias sean crecientes o decrecientes.

Figura 6. Tendencia y prondstico para Utilidad que representa la utilidad bruta, utilidad operativa y

utilidad neta.
Fuente: Tabla 14

Elaborado por: La ejecutora
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e Hipdtesis Nula: EI modelo para el pronéstico de resultado econdmico para la utilidad,

es decir utilidad bruta, utilidad operativa y utilidad neta, de la empresa Corporacion

Aceros Arequipa S.A., periodos 2017 — 2020, no es bueno.
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e Hipotesis Alterna: ElI modelo para el prondstico de resultado econémico para la
utilidad, es decir utilidad bruta, utilidad operativa y utilidad neta, de la empresa
Corporacion Aceros Arequipa S.A., periodos 2017 — 2020, es bueno y se puede

determinar la tendencia creciente.

La figura 6 confirma lo demostrado en la tabla 14 en la cual podemos observar que el modelo
aaplicar si es bueno y el prondstico de resultado econémico para la utilidad, es decir utilidad
bruta, utilidad operativa y utilidad neta, de la empresa Corporacién Aceros Arequipa S.A.,
periodos 2017 — 2020, si es bueno. Consecuentemente observando en la figura 6, observamos
que dicho pronostico tiene un comportamiento estable y por tanto no tiene un

comportamiento creciente.
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Capitulo 1V
Discusion
A partir de los resultados mostrados y arribados, se acepta la hipdtesis general que sefiala lo

siguiente: El prondstico de resultados financieros y econdmicos de la empresa Corporacion

Aceros Arequipa S.A., periodos 2011 y 2016, es creciente. Estos resultados concuerdan a

los arribados por Ferrer, 2012, quien sehala que la contabilidad como ciencia de la
informacion, cumple un papel importante de auxilio, y que dispone para ello, de la
informacion primordial denominada Estados Financieros, a los cuales recurren con
frecuencia directivos, y hombres de negocio. Donde su principal funcién es auxiliar en el

control de las empresas y sobre todo en la toma de decisiones.

Asimismo, con lo que respecta al pronostico de la situacion financiero y econémico, al
respecto Castillo, Z. (2010), expresa sencillamente los resultados arribados en su trabajo de
investigacion, producto de la aplicacion de las ratios financieras e instrumentos para dicho
proposito, ello frente a al uso de instrumentos y alternativas para un adecuado y oportuna

toma de decision. Ello es coherente con lo que en este estudio también se sefiala.

Por su parte, Ribbeck, C. (2014, p. 119) también afirma y reconoce la importancia del uso y
manejo del analisis e interpretacion de Estados Financieros, al afirmar que, un gran nimero

de empresas revelan un bajo nivel de competencia, como consecuencia de no contar con
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informacion integra y oportuna; la informacion contable sirve solo para fines fiscales mas
que para fines gerenciales, conllevando que la toma de decisiones no sea la mas correctas,

oportunas y pertinentes.

Coyla, M. (2015, p. 86) en su trabajo de investigacion, sefiala que la empresa no ha
implementado la aplicacion de un adecuado anélisis financiero y econémico que permita
medir la variacion del movimiento econémico que ocasiona la empresa, y que en el analisis
que realizado se pudo demostrar que se debe implementar e implantar politicas para el

mejoramiento de la rentabilidad de la organizacion empresarial.

Manchego, T. (2016, p. 72) también destaca que es importante contar con el analisis
financiero, de tal manera que permita de manera fehaciente conocer sus ingresos, gastos,
efectivos, bienes entre otros, [...] Finalmente, la toma de decisiones en la empresa es

importante, sin ellas no se puede lograr mejoras para la empresa.

El prondstico de la situacion financiero econdémico, ejecutado en organizaciones

empresariales y en lo particular en la Corporacion Aceros Arequipa S.A. — Arequipa,

herramienta que permite que los directivos y hombres de negocio utilicen y puedan tomar

decisiones pertinentes. Lo cual es util para una adecuada toma de decisiones.

Futuros estudios, son necesarios para asegurar y ratificar la importancia y utilidad del

prondstico financiero y econdmico consecuencia del analisis de la informacion de la

empresa.

Como hemos visto en este estudio, el pronoéstico de la situacion financiera y economica es

de importancia en la toma de decisiones.
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Conclusiones.

Luego de demostrar y contrastar la hipotesis planteadas es que podemos mencionar que el
modelo aplicado para los pronoésticos establecidos, es que si se ajustan a los datos, es decir
que los modelos aplicados para los respectivos prondsticos representan al modelo ARIMA,

dicho modelo demuestra con un margen de error del 5% que:

Primero: El pronéstico de resultado financiero de la empresa Corporacion Aceros
Arequipa S.A., periodos 2011 — 2016, es bueno para determinar la tendencia creciente; es
asi que para el indicador liquidez, es que la tendencia es creciente, para el indicador
solvencia Unicamente tiene un comportamiento creciente el indicador cobertura financiera,
en tanto que los otros indicadores como endeudamiento total y cobertura activo fijo tienen
tendencias estables y la rentabilidad, segin el modelo ARIMA, demuestra todos tienen

pronosticos estables, con excepcidn de liquidez y solvencia.

Segundo: Respecto al pronostico de resultados econdmicos de la empresa Corporacion
Aceros Arequipa S.A., periodos 2011 — 2016, asi también el modelo aplicado ARIMA,
representa el mejor modelo en la aplicacién para la realizacion del prondstico, es asi que
tanto para venta totales, otros ingresos e ingresos financieros, observamos que tiene
tendencias estables, es decir que sus prondsticos son estables, asi también para el gasto
econdmico, tanto para el costo de ventas, gastos administrativos y gastos operativos, tienen
tendencias estables y no crecientes. Y para la utilidad, es decir la utilidad bruta, utilidad
operativa y utilidad neta, demuestra a través del modelo que estas tienen prondsticos estables

y no crecientes.
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Recomendaciones.

Al directorio y directivos de la empresa Corporacion Aceros Arequipa S.A. disponer la

adopcion como una medida de politica interna en la toma de decisiones, que estas estén
basadas y respaldadas en un adecuado analisis de la informacion economico financiero, y su

prondstico para lograr el cumplimiento de objetivos y metas organizacionales.

Recomendaciones especificas

a) Disponer como politica de gobierno interno, que, al margen de la elaboracién (mensual)
del analisis e interpretacion de los estados financieros, se elabore sus respectivos
prondsticos, ya que en ella se podra apreciar las tendencias marcadas de los resultados de
la gestion de la empresa, tanto a nivel financiero como como econdémico y como
instrumentos base para la toma de decisiones y el logro de los objetivos y metas

organizacionales. (Conclusiones especificas primera y segunda)

b) A la empresa Corporacién Aceros Arequipa S.A., a especialistas del tema y a estudiantes
de universidades que, en el proceso de efectuar el anélisis de estados de financieros,
considerar la realizacion del prondéstico de resultados para los siguientes ejercicios, de tal
forma que permita conocer sus comportamientos, y en base a ello, efectuar la toma de
decisiones de diferente indole, tanto financiero como econdémico. (Conclusiones

especificas primera y segunda)
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